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Message du président

Aux actionnaires de Technologies Clemex,

Ce troisième trimestre, le neuvième consécutif avec profits, témoigne des ventes que nous avons réalisées 
principalement dans les secteurs manufacturiers et des industries de pointe.

Pour les trois premiers quarts de l’année fiscale 2007,  nous avons dépassé de 10% nos objectifs de 
ventes pour l’Amérique du Nord alors que nous sommes légèrement en deçà de nos projections sur le 
marché international. Nous subissons quelque retards dans le carnet de commandes pour nos nouvelles 
solutions d’analyse de la taille et de la morphologie des poudres ce qui, pour le moment, affecte notre 
performance financière avec des ventes totales inférieures de 500 000 $ par rapport aux objectifs.

Malgré ces résultats en demi-teinte, nous demeurons très optimistes pour l’avenir immédiat, de nombreuses 
initiatives ayant été mises de l’avant pour livrer le potentiel de croissance que recèle notre organisation. 

D’une part, nos solutions se font reconnaître de plus en plus comme les plus performantes et fiables 
de l’industrie. Dans le cadre de notre plan de développement de solutions clients, nous avons, de plus, 
développé quelques produits connexes, dont l’un se spécialise dans l’analyse des impuretés provenant de 
la filtration de liquides utilisés comme nettoyants de pièces dans diverses industries. Entre autres, cette 
nouvelle application déjà commercialisée à quelques exemplaires, pourrait s’avérer très lucrative à court 
terme, Clemex constituant un des seuls manufacturiers de solutions clé en main sur ce marché important 
et très diversifié.

D’autre part, des efforts marketing structurés et sans précédents au sein de la firme sont mis en place et ne 
manqueront pas d’exercer un impact important sur nos résultats. À court terme, des actions de marketing 
direct sont mises en branle sur les marchés ciblés et une campagne de communication est mise en œuvre 
pour accroître la notoriété et donner à Clemex le positionnement recherché. 

L’année 2007 aura été une année charnière pour notre entreprise. Après un effort concerté de planification 
stratégique, l’équipe de Clemex aura revu et consolidé l’ensemble de ses processus, afin d’optimiser 
l’efficacité des différentes fonctions de l’entreprise, depuis la R&D et les opérations, jusqu’aux activités de 
ventes et de marketing. Tous les efforts ainsi investis au plan de nos façons de faire représenteront, à très 
court terme, un véritable levier pour supporter et stimuler le développement.

	

Clément Forget 
Président et chef de la direction
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Analyse et commentaires de la direction sur  
 
situation financière et des résultats d’exploitation  
 
 
 
Pour le trimestre se terminant le 31 janvier 2007

Cette analyse a pour but de fournir au lecteur les informations complémentaires à la lecture des états 
financiers et représente le point de vue de la direction sur les résultats d’exploitation consolidés, la situation 
financière et la variation des flux de trésorerie pour le troisième trimestre se terminant le 31 janvier 2007.

Description des activités

Technologies Clemex (“Clemex” ou “la compagnie” ou “la Société”) développe, fabrique et met en marché 
des systèmes et des logiciels d’analyse d’images utilisés par des laboratoires de recherche et de contrôle 
de la qualité en microscopie. La clientèle de Clemex s’étend à l’échelle de la planète et comprend de 
grandes entreprises industrielles provenant de nombreuses industries, notamment dans les secteurs de 
l’automobile, de l’aérospatiale, des matières premières, pharmaceutiques, miniers et autres. 

Technologies Clemex a son siège social à Longueuil, un bureau d’affaires aux Etats-Unis, ainsi que 
plusieurs distributeurs en Europe, Asie, Amérique du Sud et au Moyen-Orient. La Société est inscrite à la 
bourse de l’Alberta sous le symbole « CXG.A »

Analyse des résultats d’exploitation et de la situation financière

États des résultats consolidés pour le trimestre se terminant le 31 janvier 2007 et la période cumulative de 
neuf mois.

	 	 	 	 Trois mois	 	 	 	  Neuf mois
 	 	 2007	 	 2006	 	 2007	 	 2006	  	Notes
	 	 $	 	 $	  	 $	 	 $	
	 	 	 	 	 	
Chiffre d’affaires	 1 463 992 	 	 1 564 570 		 4 146 840 		 4 515 381	  	 1
	 	 	 	 	 	
Coût des produits vendus	 631 203 	 	 634 637 		 1 748 590 		 1 850 718 		  2
	 	 	  	 	 	
Bénéfice brut	 832 789 	 	 929 933 		 2 398 250 		 2 664 663 	
	 	 	 	 	 	
Frais d’exploitation :	 	 	 	 	 	
     Frais ventes et marketing	 400 281 	 	 384 471 		 1 172 530 		 1 055 864 		  3
     Frais administration	 207 469 	 	 151 420 		 559 681 		 462 259 		  4
     Frais de recherche et de développement	 	 	 	 	 	
       déduction faite des crédits d’impôt	 120 097 	 	 145 980 		 374 460 		 383 049 		  5
     Amortissement 	 27 566 	 	 24 211 		 69 953 		 70 280 		  6
     Frais financiers 	 ( 1 783	 )	 51 548 	 	 78 226 		 160 084 		  7
	 	 753 630 	 	 757 630 		 2 254 850 		 2 131 536 	
	 	 	 	 	 	
Bénéfice net 	 79 159 	 	 172 303 		 143 400 		 533 126 		  8



�

Au cours du troisième trimestre de cette année fiscale 2007, les revenus ont atteint 1,46 Million $ 
comparativement à 1,56 Million $ pour la même période l’année dernière. La marge brute a été de 56.8% 
pour cette période alors qu’elle était à 59.2% l’an dernier. 

Après neuf mois d’activités, les revenus totaux s’élèvent à 4.1 Millions $ comparativement à 4,5 Millions $ 
l’année dernière.  Pour cette même période, la marge brute se maintient toujours à 57.8 % par rapport à 
59.0% l’an passé

La Société a dégagé un surplus de 79,1 milliers $ au cours du trimestre, avec un cumulatif de 143,4 milliers $ 
après neuf mois d’opérations. 

 
Bilans consolidés 	 	 	 	
	 	 	 	 	Au 31 janvier		 	 Au 30 avril		 Notes
 	 	 	 	 	 	 2007 	 	 2006	  
	 	 	 	 	 	(non vérifié)	 	 (vérifié)	
	 	 	 	 	 	 $	 	 $	
Actif
Actif à court terme :	 	 	 	
	 Espèces et quasi-espèces 	 	 	 	 	 - 		 217 955 		  9
	 Débiteurs 	 	 	 	 	 1 080 723 		 1 144 739 		  10
	 Crédits d’impôt à recevoir	 	 	 	 	 163 922 		 241 247 		  11
	 Stocks 	 	 	 	 	 606 897 		 495 636 		  12
	 Frais payés d’avance	 	 	 	 	 22 633 	 	 29,339 	
 	 	 	 	 	 	 1 874 175 		 2 128 916 	

Immobilisations 	 	 	 	 	 394 903 		 397 673 	
	 	 	 	
Actifs à long terme destinés à la vente	 	 	 	 	 9 637 		 9 637 	
	 	 	 	
Frais de financement reportés, déduction faite de	 	 	 	 	 5 576 		 11 152 	
l’amortissement cumulé de 31 581 $, (2006 : 26 023 $)	 	 	 	
 	 	 	 	 	 	 2 284 291 	 	 2 547 378 	
	 	 	 	

Passif et avoir des actionnaires	 	 	 	
Passif à court terme :	 	 	 	
     Dette bancaire	 	 	 	 	 40 556 		 225 000 	
     Créditeurs 	 	 	 	 	 620 233 		 704 662 		  13
     Dépôts de clients & Revenus Reportés	 	 	 	 	 20 538 		 16 486 	
     Tranche à court terme de la dette à long terme 	 	 	 	 	 177 642 	 	 193 903 	
	 	 	 	 	 	 858 969 		 1 140 051 	
	 	 	 	
Dette à long terme 	 	 	 	 	 81 575 		 212 481 		  14
	 	 	 	
Débenture convertible 	 	 	 	 	 205 739 		 196 724 	
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Bilans consolidés (suite)	 	 	 	
	 	 	 	 	Au 31 janvier		 	 Au 30 avril		 Notes
 	 	 	 	 	 	 2007 	 	 2006	  
	 	 	 	 	 	(non vérifié)	 	 (vérifié)	
	 	 	 	 	 	 $	 	 $	
Avoir des actionnaires :	 	 	 	
Autre composante des capitaux propres (note 2)	 	 	 	 	 84 312 		 84 312 	
	 Capital-actions	 	 	 	 	 4 208 248 		 4 220 548	  	 15
	 Surplus d’apport	 	 	 	 	 46 278 		 37 491 	
	 Déficit	 	 	 	 	 ( 3 200 829	) 	 (3 344 229	 )	
	 	 	 	 	 	 1 138 009 		 998 122 	
	 	 	 	
 	 	 	 	 	 	 2 284 291 	 	 2 547 378 	
	

Voici les notes explicatives aux états des résultats et bilans financiers présentés.

1. Chiffres d’affaires

Une baisse de 100 000 $ ce trimestre et cumulatif de 368 000 $.

Le chiffre d’affaires de la société pour le trimestre est plus bas que pour la même période l’an passée. 
Le cumulatif est aussi plus faible après neuf mois en comparaison avec l’année dernière pour la même 
période. 

Cette diminution s’explique en grande partie du fait que nous avons investi beaucoup d’efforts à la vente 
de notre nouveau produit, le PS3. Malheureusement, les ventes ne se sont pas concrétisées tel que prévu 
et, par conséquent, n’ont pas apporté les résultats escomptés. Le marché étant très long à développer, et 
même plus qu’anticipé à l’origine. Nous avons réajusté notre stratégie au cours du trimestre, toutefois, les 
résultats vont se refléter seulement au cours des six à neuf prochains mois, ce qui représente le temps 
moyen de cycle de vente. 

2. Coût des produits vendus

Augmentation de 2.4% ce trimestre et cumulatif de 1.1%.

Le coût des produits vendus comprend les fournitures et le coût des ressources humaines associé à la 
production de nos commandes. Entre autre, les coûts de main-d’œuvre, de livraison, d’emballage, de 
manuels et les dépenses associées aux temps d’installation et de mise en route des systèmes chez les 
clients. 

Les types de produits vendus ayant des caractéristiques différentes et demandant des temps de préparation 
et d’installation différents peut engendrer des variations au coût des produits vendus d’un trimestre à 
l’autre.
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3. Frais de vente et marketing, 

Augmentation de 15 800 $ ce trimestre et 116 000 $ cumulatif.

Les frais de marketing comprennent les frais de l’équipe de marketing et l’équipe de vendeurs, les 
commissions, les déplacements, les foires et la publicité. 

La Société a embauché 2 nouveaux employés au cours de l’année pour compléter son département de 
ventes à l’international et en Amérique du Nord ainsi qu’un poste à la rédaction technique de tous les 
manuels et fiches descriptives de ses produits.  Ces efforts sont directement en lien avec les démarches 
de la planification stratégique. 

Aussi, au cours du dernier trimestre et même depuis le début de l’année financière, la Société a réalisé 
un bon nombre de ventes indirectes, menant à une charge plus élevée de commissions payées aux 
distributeurs, que pour la même période l’an passé. 

4. Frais d’administration

Augmentation de 56 000 $ ce trimestre et  97 000 $ cumulatif.	

Les frais généraux et administratifs sont composés des frais de main-d’œuvre affectés aux fonctions de 
direction, ressources humaines, finances, des loyers et autres frais de bureau, les honoraires professionnels 
et tous les honoraires de société publique.

Depuis le début de l’année, la Société a procédé à faire exécuter des rénovations dans ses locaux pour un 
total de 31 000 $, et loue depuis octobre 2006, un espace supplémentaire de 3000 pieds carrés, un coût 
supplémentaire de 18 000 $ puisque les améliorations locatives sont financées à même le bail. 

L’embauche d’une réceptionniste a été réalisée au cours du premier trimestre de l’année menant à une 
charge salariale supplémentaire de 25 000 $ par rapport à l’année dernière et plusieurs formations du 
personnel ont eu lieu, représentant 13 000 $ de plus que pour la même période l’année passée.  Ceci 
explique 87 000 $ des écarts.

5. Frais de Recherche et développement

Diminution de 25 000 $ ce trimestre et 8 000 $ cumulatif.

Les frais de recherche et développement regroupent les frais de main-d’œuvre et de services conseils 
externes au développement des produits.

Au cours du dernier trimestre, et suite au départ du Vice-président R&D, le poste a été remplacé par un 
Directeur à la R&D.

Les services conseils externes encourus sont aussi moins élevés que l’année précédente, menant une 
économie de 35 000 $.
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6. Dépenses d’amortissement

Hausse de 3 000 $ ce trimestre.

Les dépenses d’amortissement sont légèrement à la hausse et c’est principalement en lien avec l’acquisition 
de nouveaux équipements en R&D ainsi que l’acquisition d’un nouveau kiosque au cours du dernier 
trimestre.

7. Frais financiers

Diminution de 53 331 $ ce trimestre et 81 000 $ cumulatif.

Les frais financiers représentent les frais d’intérêts payés sur emprunts, les frais bancaires et les pertes ou 
gains de change réalisés. Au cours du dernier trimestre, les frais financiers suivants ont été encourus.

Intérêts et frais de banque	 14 997
Intérêts sur la dette à long terme	 18 528 
Perte (gain) de change	 ( 35 308	 )
	 	 	 	 	 	 	
	 	 (   1 783	 )

La Société a bénéficié favorablement de l’impact de la hausse du dollar US au cours du dernier trimestre, 
ceci a aidé à compenser les frais d’intérêts payés. La Société a des frais d’intérêts moins élevés que 
l’année passée, car elle a terminé plusieurs de ses engagements d’emprunt. 

8. Bénéfice Net

Diminution de 93 000 $ ce trimestre et 389 000 $ cumulatif

La Société a réalisé un bénéfice net inférieur ce dernier trimestre, et ceci est dû à une combinaison de 
facteurs en lien avec les ventes qui sont à la baisse et aux dépenses supplémentaires de main-d’œuvre, 
de publicité et marketing encourus depuis le début de l’exercice. 

La mise en place de nouvelles stratégies de développement de marché nécessitent essentiellement des 
investissements en ce sens.

La direction suit rigoureusement ses coûts, et compte tenu de la lenteur du temps de réponse du marché, 
a décidé de retarder d’autres embauches prévues à l’origine dans son plan de développement d’affaires 
afin de maintenir la profitabilité. La direction révise son plan stratégique afin d’accélérer le retour à une 
plus grande rentabilité. 

Analyse et commentaires de la direction sur  
 
situation financière et des résultats d’exploitation 



�

9. Espèces et quasi-espèces

Diminution de 40 000 $. 

Les encaissements du dernier trimestre sont tels que;

Activités d’exploitation                 	  427 853
Activités de financement            	  ( 461 487	 )
Activités d’investissement	 (   18 670	 )
Encaissement net                     	  (   40 556	 )

La Société a utilisé une partie de ses liquidités, 20 000 $ à son programme de rachat d’actions dans le 
cours normal de ses activités et à l’acquisition d’équipements informatiques pour son département de 
R&D, ainsi que son nouveau kiosque pour un total de 19 000 $. La Société dispose de suffisamment de 
fonds pour rencontrer ses engagements. Elle dispose d’un fonds de roulement et de trésorerie de 2.2 et 
de 1.5 respectivement.

10. Débiteurs

Diminution de 64 000 $.

La direction a en place de très bons processus de suivis sur l’encaissement de ses comptes à recevoir. 
Aucune provision pour mauvaises créances n’est enregistrée aux livres et le nombre de jours moyen de 
recouvrement est stable à 45 jours. 

11. Crédit d’impôt à recevoir

Une baisse de 77 000 $.	

Les crédits d’impôts à la recherche et développement sont uniquement remboursables par le Québec.

En décembre dernier, la Société a encaissé la totalité du crédit d’impôt demandé pour l’année précédente, 
pour un total de 245 000 $. 

Le montant au bilan représente l’investissement courant à titre de crédit d’impôt à la recherche et 
développement.

12. Stocks

Augmentation de 111 000 $.	

Les stocks représentent les pièces que la Société a à sa disposition pour préparer les commandes et 
revendre ses produits finis à ses clients. Par le passé, les niveaux de stocks étaient toujours maintenus 
à un niveau très bas, ne permettant pas toujours de livrer la marchandise aux clients avant un délai de 
6 semaines. Cette année, le niveau des stocks a été augmenté pour être en mesure de répondre plus 
rapidement aux commandes des clients. 
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12. Stocks (suite)

Les stocks sont composés essentiellement de pièces de microscopes, caméras, platines motorisées et 
pièces informatiques.

13. Créditeurs

Diminution de 84 000 $.

Les créditeurs représentent les charges courues et non payées au 31 janvier 2007, tel que les comptes 
fournisseurs pour un total de 375 000 $, et les autres charges tels que les salaires, les commissions, les 
taxes et honoraires professionnels pour un total de 245 000 $.  

La variabilité dépend du moment de paiement des salaires bihedomadaires et comptes fournisseurs qui 
sont payés sur un cycle de 45 jours.

14. Dettes à long terme

Diminution de 147 000 $.	

Le détail des dettes à long terme de la Société se détaille ainsi.  

                                                                          	 31 janvier     	 30 avril
                                                                               	 2007           	 2006 

Prêt de 750 000 $ , échéant en octobre
     2007, garanti par Investissement Québec
     avec mensualité de 15 625 $, portant à 
     intérêt au taux de base plus 2 %                                 	 156 250       	 296 875

Prêt à terme de 107 000 $, échéant en 
     octobre 2011, portant à intérêt au taux 
     de base plus 2.5 %, avec mensualité de 
     Capital de 1782.65 $                                                    	 102 967    	  109 509
                                                                                      	 259 217    	  406 384

Portion à court terme                                                    	 177 642     	 193 903

                                                                                       	  81 575   	  212 481

Débentures convertibles                                      	  205 739  		 196 724

Une marge de crédit de 500 000 $ est disponible en tout temps pour les besoins à court terme de liquidités. 
La Société doit s’assurer de maintenir un ratio d’endettement inférieur à 2.5. Le ratio est de 0.70 au 31 
janvier 2007 
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La Société avait émis en 2003, une débenture au montant de 500 000 $ à un taux de 9 %. En juin 2005, 
elle a racheté la moitié de la débenture. La débenture est convertible au gré du détenteur à un prix de 
conversion de 0.20 $ l’action de catégorie A. La Société peut forcer la conversion du principal au taux de 
conversion mentionné ci-haut, à la condition que le cours moyen des actions se maintienne à un montant 
de 0.70 $ pour une période de 20 jours consécutifs. 

15. Capital-actions	

Le capital-action ordinaire émis et en circulation de la Société se détaille comme suit  :   
          
	 	 	 	 au 26 mars	 	 au 31 janvier	 	 au 30 avril
	 	 	 	 2007   	 2007    	 2006
                                                                        	

Nombre d’options sur actions émises et en 
     circulation en vertu du régime d’options sur actions		 959 500	 	 949 500	 	 909 000
                                             
Nombre unités d’actions émises et en circulation en
     vertu du régime d’unités d’actions	 	 	 18 672 060	 	 18 793 060	 	 18 728 060

La Société a obtenu l’autorisation de la bourse de TXS Venture d’exécuter le rachat d’actions dans le cours 
normal de ses activités en date du 12 décembre 2006. Un total de 936 500 actions de classe « A » peuvent 
être rachetées et annulées au cours des 12 prochains mois. 

Sommaire financier par trimestre

	 	 2007	 	 	 2006	 	 	 2005
	 Q3	 Q2	 Q1	 Q4	 Q3	 Q2	 Q1	 Q4
	 $	 $	 $	 $	 $	 $	 $	 $	
Ventes totales	 1 463 992	 1 398 350	 1 284 497	1 543 244	1 564 570	 1 490 280	1 460 531	1 728 910
Ventes nettes	 832 789	 831 816	 735 839	   889 978	  929 933	   860 592	   874 064	   956 298
Bénéfice/
perte nette 1	 79 159	 40 174	 24 066	 42 620	 172 303	 147 458	 213 365	 168 351
BPA	 0.004	 0.002	 0.001	 0.002	 0.010	 0.010	 0.012	 0.009
BPA (dilué)	 0.004	 0.002	 0.001	 0.002	 0.010	 0.010	 0.011	 0.009
Bénéfice/
perte nette 2	 79 159	 40 174	 24 066	 40 564	 172 303	 147 458	 213 365	 145 459
BPA	 0.004	 0.002	 0.001	       0.002	 0.010	      0.010	      0.012	     0.008
BPA	 0.004	 0.002	 0.001	       0.002	 0.010	      0.010	      0.011	     0.008

Note 1) Bénéfice net ou perte nette avant activités abandonnées, globalement par action, et dilué par action 
Note 2) Bénéfice net ou perte nette après activités abandonnées, globalement par action, et dilué par 
action



10

Risques et incertitudes

Les logiciels créés par la Société ne bénéficient habituellement pas de la protection qu’offrent les brevets. 
Aucune garantie n’est offerte à la Société pour protéger ses droits de propriété intellectuelle ou pour 
empêcher les concurrents de mettre au point une technologie similaire à la sienne. Toutefois, la Société 
prend toutes les mesures de protection mises à sa disposition pour parer à de telles éventualités.

D’autres risques et incertitudes inconnus pourraient aussi nuire à l’entreprise, tels que les changements 
d’environnement économiques ou politiques, la dépendance de certains secteurs d’activités, des variations 
des taux de change, des fluctuations des cycles de ventes et des demandes pour ses produits ainsi que 
la capacité à attirer et conserver des employés clés dans son domaine.

Événements subséquents

La Société a procédé au dépôt d’un brevet le 13 mars 2007 sur les méthodes et systèmes automatiques 
de mesure et de calibration des instruments. Le brevet a été déposé au Canada, aux États-Unis et en 
Angleterre.

Contrôles internes et procédures de communication de l’information

Au 31 janvier 2007, il n’y a pas de changement sur les procédures de contrôles sur l’information à fournir 
et des contrôles internes sur l’information financière.

Le présent rapport de la direction sur la situation financière et les résultats d’exploitation de la société est 
daté du 26 mars 2007 .Pour plus d’informations, veuillez consulter le site de SEDAR, à l’adresse suivante : 
www.sedar.com.
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États

financiers

Période terminée le 31 janvier 2007



12

 
Bilans consolidés 
au 31 janvier 2007, avec chiffres correspondants du 30 avril 2006	 	 	 	
	 	 	 	
	 	

	 	

	 	 Au 31 janvier	 	 Au 30 avril
	 	 2007 	 	 2006	
	 	 (non vérifié)	 	 (vérifié)	

Actif	 	 	 	
	 	 	 	
Actif à court terme :	 	 	 	 	
	 Espèces et quasi-espèces 	 - 	$	 217 955 	$
	 Débiteurs 	 1 080 723 	 	 1 144 739 	
	 Crédits d’impôt à recevoir	 163 922 	 	 241 247 	
	 Stocks 	 606 897 	 	 495 636 	
	 Frais payés d’avance	 	 	 	 	 22 633 		 29 339 	
 	 	 1 874 175 	 	 2 128 916 	
	 	 	 	 	
Immobilisations	 394 903 	 	 397 673 	
	 	 	 	 	
Actifs à long terme destinés à la vente	 9 637 	 	 9 637 	
	 	 	 	 	
Frais de financement reportés, déduction faite de	 5 576 	 	 11 152 	
     l’amortissement cumulé de 31 581 $ (2006 : 26 023 $)	 	 	
	 	 	 	 	
	 	 2 284 291 	$	 2 547 378 	$
	 	 	 	

Passif et avoir des actionnaires	 	 	 	
	 	 	 	
Passif à court terme :	 	 	 	 	
	 Dette bancaire	 40 556	$ 	 225 000 	$
	 Créditeurs 	 620 233 	 	 704 662 	
	 Dépôts de clients & Revenus Reportés	 20 538 	 	 16 486 	
      Tranche à court terme de la dette à long terme 	 177 642 	 	 193 903 	
	 	 858 969 	 	 1 140 051 			
	
Dette à long terme 	 81 575 	 	 212 481 	
	 	 	 	 	
Débenture convertible (note 2)	 205 739 	 	 196 724 	
	 	 	 	 	
Avoir des actionnaires :	 	 	 	 	
	 Autre composante des capitaux propres (note 2)	 84 312 	 	 84 312 	
	 Capital-actions	 4 208 248 	 	 4 220 548 	
	 Surplus d’apport	 46 278 	 	 37 491 	
      Déficit	 (3 200 829	 )	 (3 344 229	 )	
	 	 1 138 009 	 	 998 122 	
	 	 	 	 	
	 	 2 284 291 	$	 2 547 378 	$
	 	 	 	
Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.				  
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États consolidés des résultats 
Pour le trimestre se terminant le 31 janvier 2007 et la période cumulative de neuf mois (non vérifiés)	 	 	
	 	 	 	 	 	 	 	
	

	 	

	                                                          	                            trois mois	 	                          neuf mois	
	 	 2007	 	 2006		  2007	    	 2006	
	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 		
	 	 	 	 	 	 	
Chiffre d’affaires	 1 463 992 	$	 1 564 570 	$	 4 146 840 	$	 4 515 381 	$
	 	 	 	 	 	 	 	 	 	
Coût des produits vendus	 631 203 	 	 634 637 		 1 748 590 		 1 850 718 	
	 	 	 	 	 	 	 	 	 	
Bénéfice brut	 832 789 	 	 929 933 		 2 398 250 		 2 664 663 	
	 	 	 	 	 	 	 	 	 	
Frais d’exploitation :	 	 	 	 	 	 	 	 	 	
	 Frais ventes et marketing	 400 281 	 	 384 471 		 1 172 530 		 1 055 864 	
	 Frais administration	 207 469 	 	 151 420 		 559 681 		 462 259 	
	 Frais de recherche et de 
	      développement déduction faite 
	      des crédits d’impôt	 120 097 	 	 145 980 		 374 460 		 383 049 	
	 Amortissement 	 27 566 	 	 24 211 		 69 953 		 70 280 	
	 Frais financiers 	 ( 1 783	 )	 51 548 		 78 226 		 160 084 	
	 	 753 630 	 	 757 630 		 2 254 850 		 2 131 536 	

Bénéfice net avant les activités 
     abandonnées	 79 159 	 	 172 303 		 143 400 		 533 126 	
	 	 	 	 	 	 	 	 	 	
Bénéfice des activités abandonnées	 -	 	 -	 	 -	 	 -
	 	 	 	 	 	
	 	 	 	 	 	 	 	 	
Bénéfice net 	 79 159 	 	 172 303 		 143 400 		 533 126 	
	 	 	 	 	 	 	 	 	 	
Déficit au début 	 ( 3 279 988	 )	 ( 3 553 493	)	 ( 3 344 229	)	 ( 3 917 919	 )	
	 	 	 	 	 	 	 	 	 	
Écart suite au rachat d’une partie 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	
	 de la débenture	 -	 	 -	 	 -	 	 3 603 	
Déficit à la fin 	 ( 3 200 829	)$	 (3 381 190	)$	 ( 3 200 829	)$	( 3 381 190	)$
	 	 	 	 	 	 	 	 	 	
Bénéfice net  par action :	 	 	 	 	 	 	 	 	 	
    De base	 0.004	$	 0.010	$	 0.008	$	 0.030	$
    Dilué	 0.004	 	 0.010	 	 0.008	 	 0.030	
	 	 	 	 	 	 	 	 	 	
	 	 	 	 	 	 	 	 	 	
Nombre moyen d’actions 
	 pondéré en circulation	 18 793 060 	 	 18 553 560 		 18 793 060 		 18 553 560 	
	 	 	 	 	 	 	 	 	 -	
Effet dilutif des options
d’achat d’actions (1)	 121 916	 	 68 041 		 121 916	 	 230 769 	
Nombre moyen d’actions pondéré dilué	 18 914 976 	 	 18 621 601 		 18 914 976 		 18 784 329 	

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.						    

(1) L’effet de la débenture convertible n’a pas été inclus lors du calcul,  sans quoi l’effet aurait été anti-dilutif.
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États consolidés des flux de trésorerie			    
Pour le trimestre se terminant le 31 janvier 2007 et la période cumulative de neuf mois (non vérifiés)	 	 	
						    
	 	  

	                                                          	                            trois mois	 	                           neuf mois	
	 	 2007	 	 2006		     2007	    	 2006	
	 	 	 	 	 	 	 	 	
Activités d’exploitation	 	 	 	 	 	 	 	
	 Bénéfice des activités poursuivies	 79 159 	$	 172 303 	$	 143 400 	$	 533 126 	$
	 Ajustements pour :	 	 	 	 	 	 	 	
	      Amortissement 	 27 566 	 	 24 211 		 69 953 		 70 280 	
	      Amortissement des frais de 
	           financement reportés	 1 859 	 	 1 859 		 5 576 		 5 576 	
	 Accroissement de la valeur de la 
	      débenture convertible	 3 140 	 	 4 011 		 9 015 		 11 113 	
	 Perte (gain) sur cession 
	      d’immobilisations	 -	 	 ( 3 587	)	 -	 	  ( 3 325	 )	
	 	 111 723 	 	 198 797 		 227 944 		 616 770 	
	 	 	 	 	 	 	 	
Variation nette des éléments hors caisse 
     du fonds de roulement	 316 130 	 	 (143 809	)	 (43 591	)	 (1 997	 )	
	 	 	 	 	 	 	 	
Flux de trésorerie provenant des 
     (affectés aux) activités d’exploitation	 	 	 	 	 	 	 	
      poursuivies	 427 853 	 	 54 988 		 184 353 		 614 773 	
	 	 	 	 	 	 	 	
Activités de financement 	 	 	 	 	 	 	 	
     Emprunt bancaire	 ( 400 000	 )	 146 000 		 ( 225 000	)	 ( 66 550	 )	
     Rachat de débentures	 -	 	 -	 	 -	 	 ( 181 791	 )	
     Émission d’actions de catégorie A	 ( 20 000	 )	 -	 	 ( 12 300	)	 1 000 	
     Autre composante des capitaux propres	 8 787 	 	 -	 	 8 787 		 ( 84 312	 )	
     Écart suite au rachat d’une partie 
          de la débenture	 -	 	 -	 	 -	 	 3 603 	
Remboursement de la dette à long terme	 ( 50 274	 )	 ( 76 872	)	 ( 147 167	)	 ( 214 492	 )	
	 	 	 	 	 	 	 	
Flux de trésorerie provenant des 
     (affectés aux) activités de	 	 	 	 	 	 	 	
     financement poursuivies	 ( 461 487	 )	 69 128 		 ( 375 680	)	 ( 542 542	 )	
	 	 	 	 	 	 	 	
Activités d’investissement 	 	 	 	 	 	 	 	
     Acquisition d’immobilisations	 ( 19 413	 )	 ( 15 955	)	 ( 67 984	)	 ( 77 235	 )	
     Produit de cession d’immobilisations	 743 	 	 17 306 		 800 		 28 855 	
	 	 	 	 	 	 	 	
Flux de trésorerie provenant des activités 
     d’investissement poursuivies	 ( 18 670	 )	 1 351 		 ( 67 184	)	 ( 48 380	 )	
	 	 	 	 	 	 	 	
Diminution (augmentation) nette des 
     espèces et quasi-espèces	 	 	 	 	 	 	 	
     des activités poursuivies	 ( 52 304	 )	 125 467 		 ( 258 511	)	 23 851 	
	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	
ENCAISSE AU DÉBUT	 11 748 	 	 ( 17 131	)	 217 955 		 84 485 	
	 	 	 	 	 	 	 	
ENCAISSE À LA FIN	 ( 40 556	)$	 108 336 	$	 ( 40 556	)$	 108 336 	$
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Notes afférentes aux états financiers consolidés 		
Pour le troisième trimestre se terminant le 31 janvier 2007	 					   

 

 
1. Mode de présentation							     

	 Description des activités							     

	 Technologies Clemex Inc, fabrique et conçoit des systèmes et des logiciels d’analyse d’images utilisés 
par des laboratoires de recherche et de contrôle de la qualité en microscopie. 				  

	 Mode de présentation		

	 Les présents états financiers consolidés ont été préparés conformément aux principes comptables 
généralement reconnus du Canada. Les mêmes conventions comptables que celles présentées dans 
les états financiers inclus dans le dernier rapport annuel de la société ont été utilisées. Ces états 
financiers consolidés n’incluent cependant pas l’ensemble de la divulgation requise par les principes 
comptables généralement reconnus du Canada et, par conséquent, ils doivent être lus en parallèle 
avec les états financiers consolidés et les notes afférentes inclus dans le dernier rapport annuel de la 
société.	 	 	 	 	

	 Influence de la saisonnalité sur l’exploitation des périodes intermédiaires

	 Les deux premiers trimestres sont traditionnellement les plus bas en termes de revenus en raison 
du ralentissement estival. Toutefois, la longueur du cycle de vente des produits peuvent affecter les 
résultats d’exploitation d’un trimestre à l’autre.

	 2.  Régime d’options d’achat d’actions en circulation

	 Aux termes du régime d’option d’achat d’actions, la Société peut de temps à autre octroyer des options 
à des employés, administrateurs et dirigeants de la Société. Les options octroyées en vertu du plan 
peuvent être exercées sur une période de cinq ans à partir de la date d’octroi.					  

	 Le tableau suivant représente les options d’achat d’actions émises et en circulation pour le trimestre	

		 	 	 Nombre 		 	 	Prix de levée	
		 	 	 d’options	 	 	moyen 	pondéré	
Solde au 30 avril 2006	 	 	 909 900	 	 	 	 0.19	
		 	 	 	 	 	
Options octroyées	 premier trimestre	 	 -	 	
		 deuxième trimestre	 	 -	 	
		 troisième trimestre	 	 441 500	 	 	 	 0.22	
		 	 	 	 	 	 	 	 	
Options annulées	 premier trimestre	 	 -	 	 	 	 -
		 deuxième trimestre	 	 20 000	 	 	 	 -
		 troisième trimestre	 	 371 900	 	 	 	 0.21	
		 	 	 	 	 	
Solde au 31 janvier 2007	 	 	 959 500	 	 	 	 0.20	
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Notes afférentes aux états financiers consolidés 		
pour le troisième trimestre se terminant le 31 janvier 2007

     2.  Régime d’options d’achat d’actions en circulation (suite)

	 L’acquisition des droits s’effectue par étape, et selon les attributions. Du total émis, 10 000 pourraient 
être excercées à l’octroi, 215 750 après une période de six mois et 215 750 après douze mois.

	 Une dépense de 8 787 $ a été comptabilisée au cours du trimestre à titre de rémunération à base 
d’actions sur les options émises.							    

	 3. Information sectorielle							     

	 Le tableau suivant illustre les ventes par secteurs géographiques. Les produits sont attibués aux 
différents secteurs géographiques selon l’emplacement du client:						    
	 	

	 Trimestre se terminant le 31 janvier 2007	 	 	 	 	 	 	 	
	 	 	 	 Non vérifiés	 	 	 	 Vérifiés	
	                                                                         	année fiscale 2007		          	          année fiscale 2006	
	 	 3 mois	 	 9 mois	 	 3 mois	 	 9 mois
	 Ventes	 $	 	 $	 	 $	 	 $
	 Canada	 256 392	 	 923 042	 	 425 070	 	 824 471
	 Etats-Unis	 771 286	 	 2 245 855	 	 643 201	 	 1 667 993
	 International	 436 314	 	 977 943	 	 496 299	 	 2 022 917
	 	 1 463 992	 	 4 146 840	 	 1 564 570	 	 4 515 381

	

	 4. Capital-actions								      

 	 Le capital-action de la Société est composé d’un nombre illimité d’actions ordinaires de catégorie “A”.		

	 Voici le tableau des actions émises et en circulation ainsi que les variations survenues.
	 	 	 	 	 		
		  Nombre actions		  $	
	
	 Solde au 30 avril 2006	 18 728 060	 	 4 220 548	
	      Émission d’actions suite à l’exercice des options	 65 000	 	 7 700	
	      Rachat d’actions (1)	 -	 	 20 000	
	 	 	 	 	 		
	 Solde au 31 janvier 2007	 18 793 060		  4 208 248	
	      Rachat d’actions (1)	 121 000	 	 14 595	
	 	 	 	 	 		
	 Solde au 26 mars 2007 	 18 672 060		  4 193 653	

	 (1)	 La Société participe au programme de rachat dans le cours de ses activités depuis le 12 décembre 
2006. Un total de 121 000 actions ont été rachetées et annulées, pour un montant de 34 595 $ au 26 
mars 2007.
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