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Message aux actionnaires

Au cours de ce premier trimestre, nous avons entrepris la réorganisation de notre département des
ventes en fonction des nouvelles orientations stratégiques de la société. Suite a I'abandon des activ-
ités de distribution de produits pour la métallographie a la toute fin de I'année fiscale 2004, nos efforts
de vente et marketing sont désormais consacrés a 100% aux ventes des produits d'imagerie, de loin
plus profitables que la distribution d'équipement.

Afin de diversifier notre modéle de représentation et d'effectuer plus de ventes indirectes, par des
agents et/ou des distributeurs, nous avons, au cours de ce trimestre, conclu des ententes de distribu-
tion avec de nouveaux distributeurs pour le Texas et les états de Washington et de I'Oregon et entamé
des démarches avec plusieurs autres sur la cote est des Etats Unis.

Alors que Clemex a traditionnellement concentré ses activités autour du Mid West américain, nous
croyons que la croissance de la Société ne peut se faire que par une couverture adéquate de toutes
les régions de I'Amérique du Nord, d'ou la nécessité de conclure autant d'ententes de distribution.

Pour ce premier trimestre, la Société a augmenté ses ventes pour les produits d'imagerie de 11% et,
plus important, dégagé un profit net de 54 517 $ comparativement a une perte de (93 147 $) pour la
méme période I'an dernier.

Nous sommes confiants que ce retour vers nos activités de base ainsi que les nouvelles stratégies de
développement des affaires conjugués a notre gamme de produits supérieure, feront en sorte que
d'importants progres seront réalisés au niveau des ventes et de la rentabilité de I'entreprise.

(Gt

Clément Forget
Président et chef de la direction
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Analyse par la direction des résultats financiers

Description des activités

Technologies Clemex ("Clemex" ou "la compagnie" ou "la Société") développe, fabrique et met en
marché des systémes et des logiciels d'analyse d'images utilisés par des laboratoires de recherche
et de contrOle de la qualité en microscopie. La Société, qui oeuvrait également dans la distribution
d'équipements et de produits destinés a la préparation d'échantillons métallographiques et etait le
distributeur exclusif au Canada, aux Etats-Unis et au Mexique de la gamme de produits ATM GmbH
a abandonné ses activités de distribution a la fin de la derniére année fiscale pour se consacrer
uniquement a ses activités de base, soit la conception et I'a mise en marché de logiciels et systémes
d'analyse d'images. La clientéle de Clemex s'étend a I'échelle de la planéte et comprend de grandes
entreprises industrielles provenant de nombreuses industries, notamment dans les secteurs de
I'automobile, de I'aérospatiale, des matiéres premieres, pharmaceutiques, miniers et autres.

Les principaux événements survenus au cours du premier trimestre 2005 sont comme suit:

Liquidation des derniers actifs des activités de distribution abandonnée.
Augmentation des ventes des produits d'iamgerie de 11%.

Maintien du profit net a 24 K$ pour les activités poursuivies

Profit des activités abandonnés de 30 679 $

Signature de plusieurs ententes de distribution aux USA

V V V VYV

Au cours du premier trimestre de lI'année terminé le 31 juillet 2004, les revenus pour les activités
poursuivies (produits d'imagerie) ont augmenté de 11% pour atteindre 1.16 millions $ comparative-
ment & 1.03 millions $ pour la méme période de I'année derniére. La marge brute a [égérement baissé
a 57% de 59% alors que les dépenses d'exploitation augmentaient de 11% pour attendre 642 876 $
alors qu'elles étaient de 579 064 $ pour la méme période I'année derniére. L'augmentation de 11%
des ventes a permis de dégager un bénéfice net de 23 838 $ malgré I'augmentation des frais
d'exploitation de 11% par rapport a la méme période I'année derniere.

La société a également dégagé un bénéfice de 30 679 $ sur disposition d'actifs pour les activités
abandonnées et affiche donc un bénéfice net de 54 517 $ pour le premier trimestre de I'année fiscale
2005 comparativement a une perte de 93 147 $ pour la

méme période en 2004.

En date du 31 juillet 2004, la compagnie a eu une position de fonds de roulement d'exploitation de
603 137 $. Avec les revenus projetés, la Société compte avoir un fonds de roulement suffisant pour
rencontrer ses engagements courants et a venir. Le ratio de trésorerie courant et celui du fonds de
roulement se sont élevés a 1.59 et a 1.09 respectivement.
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Bilans consolidés

au 31 juillet 2004, avec chiffres correspondants du 30 avril 2004

Au 31 juillet Au 30 avril
2004 2004
(non vérifié) (vérifié)
Actif
Actif a court terme :
Espéces et quasi-espéces 23193 §$ 123639 $
Débiteurs 859 639 989 248
Crédits d'impdt a recevoir 213 137 175 000
Stocks 476 397 390 328
Actifs destinés a étre sortis liés
aux activités abandonné 4478 310 315
e raispayésdavance e 36068 . ......38228
1612912 2 026 758
Immobilisations 492 202 524 178
Actifs a long terme destinés a la vente 54 648 69 249
Frais de financement reportés, déduction faite de 24 162 26 021
I'amortissement cumulé de 13 011 $ (2004 : 11 1528)
2183924 § 2 646 206 $
Passif et avoir des actionnaires
Passif a court terme :
Dette bancaire 113525 $ 325000 $
Créditeurs 564 292 653 566
Passifs destinés a étre sortis liés
aux activités abandonnées - 122 920
Dépéts de clients 59 933 70 798
......... Tranche a courtterme de la dette along terme 2865692 287191
1024 342 1459 475
Dette a long terme 602 287 673 449
Débenture convertible (note 2) 341 862 341 862
Avoir des actionnaires :
Autre composante des capitaux propres (note 2) 168 624 168 624
Capital-actions 4 186 358 4 186 358
Surplus d'apport 6 385 6 385
L S (4.135430) ... (4.189.947). ...
225 937 171 420
2194428 $ 2646206 $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.
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Etats consolidés des résultats et du déficit

Pour les périodes de 3 mois terminées les 31 juillet (non vérifiés)

2004 2003
Chiffre d'affaires 1161833 § 1030643 $
Colt des produits vendus 495 119 425 748
B G — TR TT
57% 59%
Frais d’exploitation :
Frais commerciaux 311 161 245 456
Frais administratifs 149 929 118 832
Frais de recherche et de développement
déduction faite des crédits d'imp6t 94 275 103 002
Amortissement 32 053 45 805
e SRS FINANCIETS e ODAD8 e 65969 .
642 876 579 064
Bénéfice net (perte nette) des activités poursuivies 23 838 25 831
Bénefice (perte) des activités abandonnées | 30679 e (118978) ......
Bénéfice net (perte nette) 54 517 (93 147)
Deficit au debut de l'exercice | .. (4.189.947) oo (35726%9)........

Déficit a la fin de l'exercice

(4 135 430) $

(3 665 806) $

Bénéfice net (perte nette) par action :

De base 0.00 $ 0.01)$
Dilué 0.00 (0.01)
Nombre moyen d'actions pondéré en circulation 18 543 560 18 543 560
Effet dilutif des options d'achat d'actions et de - () -
.o Jadebenture convertible e
Nombre moyen d'actions pondéré dilué 18 543 560 18 543 560

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.

(1) L'effet des options d'achat d'actions et de la débenture convertible n'a pas été inclus lors du calcul, sans quoi l'effet aurait été

anti-dilutif
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Etats consolidés des flux de trésorerie

Pour les périodes de 3 mois terminées les 31 juillet (non vérifiés)

2004 2003
Activités d’exploitation
Bénéfice des activités poursuivies 23838 § 25831 §
Ajustements pour :
Amortissement 32 053 45 805
Amortissement des frais de financement reportés 1859 1859
.................. Perte (gain) sur cession dimmobilisations e ADA3T)
57 750 68 058
Variation nette des éléments hors caisse
o dufonds de roulement (92.576)....ooeeer (11.455) ..
Flux de trésorerie provenant
........des (affectes aux) activites d'exploitation poursuivies (34826) oo 96603 .
Activités de financement
Emprunt bancaire (211 475) (14 207)
Emprunt a long terme - -
.....kemboursement de la dette along terme (TATET) (24791)........
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de
e inancement poursuivies (283236) ..o (38.998) ...
Activités d’investissement
Acquisition d'immobilisations (425) (4 341)
o borOduit de cession dimmobilisations AN e 31233 .
Flux de trésorerie provenant des activités
... dinvestissement poursuivies 3986 o 26892 ..
Diminution (augmentation) nette des espéces
et quasi-espéces des activités poursuivies (314 076) 44 497
Montant net des espéces et quasi-espéeces
affectées aux activités abandonnées 228 197 (57 944)
ENCAISSE AU DEBUT 123 639 29718
ENCAISSE A LAFIN 37760 $ 16271 $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.
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Notes afférentes aux états financiers consagalidés

Pour les périodes de 3 mois terminées les 31 juillet (non vérifiés)

Les présents états financiers consolidés ont été préparés conformément aux principes comptables
généralement reconnus du Canada. Les mémes conventions comptables que celles présentées dans
les états financiers inclus dans le dernier rapport annuel de la société ont été utilisées. Ces états
financiers consolidés n’incluent cependant pas I'ensemble de la divulgation requise par les principes
comptables généralement reconnus du Canada et, par conséquent, ils doivent étre lus en paralléle
avec les états financiers consolidés et les notes afférentes inclus dans le dernier rapport annuel de la
societé.

Bénéfice dilué par action
Au 31 juillet 2004, 1 309 448 options d'achat d'actions a des prix allant de 0,07 $ & 0,60 $ étaient en
circulation. Au cours de la période terminée le 31 juillet 2004, 10 000 options ont été octroyées.

3 Chiffres correspondants

Certains chiffres correspondants de la période précédente ont été reclassés afin de les rendre
conformes a la présentation adoptée pour la période courante.
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Informations générales

Siége social

Technologies Clemex Inc.

800 Guimond, Longueuil, Québec
J4G 1T5 Canada

Téléphone: (450) 651-6573

Fax: (450) 651-9304
info@clemex.com,
www.clemex.com

Filiale

Clemex Corp

17195 Silver Parkway, suite 409, Fenton, Ml
48430-3426 USA

Agent de transfert
Trust CIBC Mellon
Montréal, Québec

Vérificateurs

Massie Pharand Marcil
Turcotte et associés, CA Inc.,
Comptables agréés
Montréal, Québec

Conseillers juridiques
Pouliot, Mercure
Montréal, Québec

Banquiers
Banque Nationale du Canada
Montréal, Québec

Symbole boursier
La société, Les Technologies Clemex Inc. est

cotée a la Bourse «Canadian Venture Exchange»

(CDNX) sous le symbole CXG.A

Nombre autorisé

d’actions ordinaires

de Catégorie A

illimité

Actions ordinaire de Catégorie A

émises
18,543,560
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Conseil d’administration

Clément Forget

Président du conseil et chef de la direction,
Technologies Clemex Inc.

Normand Labonté
Vice-président, ventes internationales
Technologies Clemex Inc.

Renaud Caron
Vice-président principal, ingénierie d'affaires,
Groupe CGl Inc

Me Lisane Dostie

Directrice,

affaires corporatives et secrétaire,
Labopharm Inc.

Raffaele Gerbasi

Vice-president et directeur général
division Broadband

Sunrise Telecom inc

Dr Jean-Marie Leclerc
Vice-président, Affaires médicales
Norvatis Pharma Canada inc.

Officiers

Clément Forget

Président du conseil et chef de la direction,
Technologies Clemex Inc.

Sylvain Laroche
Vice-président, recherche & développement
Technologies Clemex Inc.
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