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VMlessage aux actionnaires

Au cours de ce deuxiéme trimestre, nous avons poursuivi la réorganisation de
notre département des ventes en fonction des nouvelles orientations
stratégiques de la société.

Nous avons signé d'autres ententes avec des distributeurs, principalement
dans I'est des Etats-Unis. Deux de ces ententes sont avec des distributeurs de
microscopes Nikon, soit un sur la cote est et un dans I'état de New York.

Alors que Clemex a traditionnellement concentré ses activités autour du " Mid
West " américain, nous croyons que la croissance de la Société ne peut se
faire que par une couverture adéquate de toutes les régions de I'Amérique du
Nord, d'ou la nécessité de conclure plusieurs ententes de distribution.

Pour ce deuxiéme trimestre, les ventes de la Société ont légérement
diminuées par rapport a I'année derniére mais la marge brute s'est améliorée
de fagon importante pour atteindre 59% alors qu'elle n'était de 54% pour la
méme période I'an passée. Comme ce deuxiéme trimestre est historiquement
bas du aux mois d'été, nous sommes trés confiants de renouer avec la
profitabilité au cours des trimestres prochains et méme d'augmenter nos
marges encore de quelques points.

Nous croyons que le retour vers nos activités de base ainsi que les nouvelles stratégies de développement des affaires

conjuguées a notre gamme de produits supérieure, feront en sorte que d'importants progrés seront réalisés au niveau des
ventes et de la rentabilité de I'entreprise.
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Clément Forget
Président et chef de la direction.
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Notes afférentes aux états financiers consolidés
Pour les périodes de 3 mois terminées les 31 octobre (non vérifés)

1. Mode de présentation

Les présents états financiers consolidés ont été préparés conformément aux principes comptables généralement reconnus
du Canada. Les mémes conventions comptables que celles présentées dans les états financiers inclus dans le dernier
rapport annuel de la société ont été utilisées. Ces états financiers consolidés n’incluent cependant pas I'ensemble de la
divulgation requise par les principes comptables généralement reconnus du Canada et, par conséquent, ils doivent étre lus
en paralléle avec les états financiers consolidés et les notes afférentes inclus dans le dernier rapport annuel de la société.

2. Régime d'options d'achat d'actions en circulation

Bénéfice dilué par action

Au 31 octobre 2004, 1 409 400 options d'achat d'actions a des prix allant de 0,07 $ a 0,60 $ étaient en circulation. Au cours
de la période terminée le 31 octobre 2004, 120 000 options ont été octroyées et 2 048 options ont expirées et 18 000 ont été
annulées.

3. Chiffres correspondants

Certains chiffres correspondants de la période précédente ont été reclassés afin de les rendre conformes a la présentation
adoptée pour la période courante.
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Bilans consolidés
au 31 octobre 2004, avec chiffres correspondants du 30 avril 2004

Etats consolidés des résultats et du déficit
Pour les périodes de 3 mois terminées les 31 octobre (non vérifiés)

second trimestre

Six mois

2004 2003

2004 2003

Chiffres d’affaires

1052014 $ 1305133 $

2213847 $ 2335775 %

Cout des produits vendus 433 069 599 269 928 191 1025016
Bénéfice brut 618 945 705 864 1285 656 1310 759
Frais d’exploitation :
Frais commerciaux 294 360 301724 605 520 547 181
Frais administratifs 151 648 115 668 301 576 234 499
Frais de recherche et de développement
déduction faite des crédits d'impot 115 053 97 388 209 328 200 391
Amortissement 39 469 34 687 71 522 80 492
Frais financiers 75 859 60 517 131 314 126 485
676 389 609 984 1319 260 1189 048
(Perte nette) bénéfice net
avant activités abandonnées (57 444) 95 880 (33606) 121711
Bénéfice (perte) des activités abandonnées - (129 414) 30 679 (248 392)
(Perte nette) bénéfice net (57 444) (33534) (2927) (126 681)

Déficit au début de I'exercice

(4135430) (3665806)

(4189947) (3572659)

Déficit a la fin de I'exercice

(4192 874)$ (3699 340)$

(4192 874)$ (3 699 340)$

Bénéfice net (perte nette) par action:

De base 0,00 $ 0,00 $ 0,00 $ (0,01)$

Dilué 0,00 0,00 0,00 (0,01)$
Nombre moyen d’actions pondéré en circulation 18 543 560 18 543 560 18 543 560 18 543 560
Effet dilutif des options d’achats d’actions

et de la débenture convertible - - - -
Nombre moyen d’actions pondéré dilué 18 543 560 18 543 560 18 543 560 18 543 560

Au 31 octobre Au 30 avril
2004 2004
(non vérifié) (vérifié)
Actif
Actif a court terme :
Espeéces et quasi-espéces 25242 $ 123639 $
Débiteurs 782 820 989 248
Crédits d'impdt a recevoir 261 192 175 000
Stocks 565 092 390 328
Actifs destinés a étre sortis liés aux activités abandonnées - 310 315
Frais payés d’avance 38 835 38 228
1673 181 2 026 758
Immobilisations 474 040 524 178
Actifs a long terme destinés a la vente 54 648 69 249
Frais de financement reportés, déduction faite de
I'amortissement cumulé de 14 869 $ (2004: 11 152 §) 22 303 26 021
2224172 % 2 646 206 $
Passif et avoir des actionnaires
Passif a court terme :
Dette bancaire 185 207 $ 325000 $
Créditeurs 653 066 653 566
Passifs destinés a étre sortis liés aux activités abandonnées - 122 920
Dép6t de clients 46 767 70 798
Tranche a court terme de la dette a long terme 280 464 287 191
1165 504 1459 475
Dette a long terme 536 632 673 449
Débenture convertible 353 543 341 862
Avoir des actionnaires :
Autre composante des capitaux propres 168 624 168 624
Capital-actions 4 186 358 4 186 358
Surplus d’apport 6 385 6 385
Déficit (4192 874) (4 189 947)
168 493 171 420
2224172 $ 2646 206 $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.

(1) L'effet des options d’achat d’actions et de la débenture convertible n’a pas été inclus lors du calcul, sans quoi I'effet aurait été

anti-dilutif.
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Etat consolidé des flux de trésorerie
Pour les périodes de 3 mois terminées les 31 octobre (non vérifiés)

second trimestre six mois
2004 2003 2004 2003
Activités d’exploitation :
Bénéfice des activités poursuivies (57 444)$ 95880 $ (33606)$ 121711 $
Ajustements pour :
Amortissement 39 469 34 687 71 522 80 492
Amortissement des frais
de financement reportés 1859 1859 3718 3718
Accroissement de la valeur 11 681 - 11 681 -
de la débenture convertible
Perte (gain) sur cession d'immobilisations (10 685) (15743) (10 685) (21 180)
(15 120) 116 683 42 630 184 741
Variation nette des éléments hors caisse
du fonds de roulement 27 477 (5062) (79 666) (16 517)
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux)
activités d’exploitaiton poursuivies 12 357 111 621 (37 036) 168 224
Activités de financement :
Emprunt bancaire 71 682 (289 506) (139 793) (303 713)
Emission de débentures - 500 000 - 500 000
Emprunt a long terme - 260 609 - 260 609
Remboursement de la dette a long terme (71783) (110 641) (143 544) (135 432)
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux)
activités de financement poursuivies (101) 360 462 (283 337) 321 464
Activités d’investissement :
Acquisition d'immobilisations (33816) (34 887) (34241) (39 228)
Produit de cession d'immobilisations 19 131 39 751 23 542 70 984
Flux de trésorerie provenant des
activités d’investissement poursuivies (14 685) 4 864 (10 699) 31756
Diminution (augmentation) nette des espéces
et quasi-espéces des activités poursuivies (2429) 476 947 (331 072) 521 444
Montant net des espéces et quasi-espéces
affectées aux activités abandonnées 4 478 (96 689) 232 675 (154 633)
Encai au début 23 193 16 271 123 639 29718
Encaisse a la fin 25242 $ 396 529 $ 25242 $ 396 529 $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.

Analyse et commentaires de la direction

Description des activités

Technologies Clemex ("Clemex" ou "la compagnie” ou "la Société") développe, fabrique et met en marché des
systemes et des logiciels d'analyse d'images utilisés par des laboratoires de recherche et de contrdle de la qualité
en microscopie. La clientéle de Clemex s'étend a I'échelle de la planete et comprend de grandes entreprises
industrielles provenant de nombreuses industries, notamment dans les secteurs de I'automobile, de I'aérospatiale,
des matiéres premiéeres, pharmaceutiques, miniers et autres.

Les principaux événements survenus au cours du deuxiéme trimestre 2005 sont comme suit:

Signature de plusieurs ententes de distribution aux USA

Amélioration de la marge brute de 54% a 59%.

Augmentation de la perte nette du trimestre de 33 534 $ a 57 444 §

Diminution des ventes par rapport au méme trimestre I'an passée.

Diminution importante de la perte aprés six mois d'opération de 126 681 $ en 2004 a 2 927 $ cette année.
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Analyse des résultats d'exploitation et de la situation financiére

Au cours du deuxiéme trimestre de I'année terminé le 31 octobre 2004, les revenus pour les activités poursuivies
(produits d'imagerie) ont baissé de 19% pour atteindre 1.05 million $ comparativement a 1.3 million $ pour la méme
période de I'année derniére. La marge brute s'est améliorée pour passer de 54% a 59%. Les frais d'exploitation ont
augmenté de 11% pour attendre 676 389 $ alors qu'elles étaient de 609 984 $ pour la méme période I'année derniére
(apres reclassement pour activités abandonnées).

Evénements subséquents
Aucun événement significatif ne s'est produit pendant le deuxiéme trimestre finissant le 31 octobre 2004.

Financements, utilisation du capital et événements importants
Aucun événement significatif ne s'est produit pendant le deuxiéme trimestre finissant le 31 octobre 2004.

Liquidités et solvabilité

En date du 31 octobre 2004, la compagnie a eu une position de fonds de roulement d'exploitation de 507 677 $. Avec
les revenus projetés, la Société compte avoir un fonds de roulement suffisant pour rencontrer ses engagements
courants et a venir. Le ratio du fonds de roulement se situait a 1.44.



