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Message aux actionnaires

Au cours de ce troisiéme trimestre, nous avons poursuivi le recrutement
de distributeurs aux Etats-Unis et avons conclu deux nouvelles ententes,
une dans le " Mid-West ", une région traditionnellement active pour
Clemex, et une deuxiéme sur la cote ouest pres de San Francisco. Le
mandat de ces distributeurs est de revendre nos produits de base, moins
sophistiqués, et ils obtiennent de plus en plus de succes a mesure qu'ils
deviennent plus familiers avec nos produits. A la fin du troisieme
trimestre, les ventes faites par nos distributeurs aux Etats-Unis
comptaient pour environ 5% de nos ventes totales et nous anticipons
qu'elles compteront bientdt pour 12 a 15% de nos ventes lorsque nous
aurons recruté les quelques autres distributeurs qui nous permettrons de
couvrir 90% du territoire de I'Amérique du nord. L'équipe de ventes de
Clemex quant a elle se concentre désormais presque exclusivement aux
ventes des systemes de haute gamme, a trés grande profitabilité, dédiés
aux marchés traditionnels des sciences des matériaux, mais aussi aux
plus nouveaux marchés des analyseurs de forme de particules et des
sciences de la vie.

A cet effet, la société a faite d'importantes ventes au cours de ce trimestre

pour ses analyseurs de forme de particules (PSA) aux pharmaceutiques Eli Lilly (4eme systéme) et a Pfizer (4eme
systéme aussi). Nous avons aussi recu une commande importante pour un systeme de microscopie robotisée de
I'Université Corriell a Philadelphie pour son département d'études des cellules souches que nous livrerons en mars.

Alors que nous avons déja vendu plus de 35 analyseurs d'images conventionnels qui sont utilisés pour I'analyse de
forme des particules, nous sommes a compléter le développement de notre nouvelle station dédiée spécifiquement
a cette analyse. Ce nouvel instrument qui sera conforme aux normes CFR 21 exigées par l'industrie pharmaceutique,
est déja en mode test Beta chez certains de nos clients sélectionnés. Le produit a été lancé officiellement a Pittcon
2005 a Orlando le 28 février 2005 et a suscité beaucoup d'intérét de la part des congressistes. Nous anticipons des
revenus intéressants dans un avenir assez rapproché provenant des ventes de cet instrument dans le marché tres
pointu des labos de l'industrie pharmaceutique.

Pour ce troisieme trimestre, la société a augmenté ses ventes de produits d'imagerie de 52% par rapport a la méme
période en 2004. Plus important encore, elle a dégagé un profit de 129 496 $ alors qu'elle avait subit une perte de
136 036 $ pour la méme période I'an dernier.

Nous croyons que nous avons pris les bonnes décisions afin de replacer la société sur le chemin de la rentabilité et
nous pouvons maintenant nous concentrer sur la croissance des ventes et des bénéfices en s'appuyant sur notre
technologie, notre équipe et le développement de nouveaux produits.

Clément Forget
Président et chef de la direction.
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Notes afférentes aux états financiers consolidés
Pour les périodes de 3 mois terminées les 31 janvier (non vérifés)

1. Mode de présentation

Les présents états financiers consolidés ont été préparés conformément aux principes comptables généralement reconnus
du Canada. Les mémes conventions comptables que celles présentées dans les états financiers inclus dans le dernier
rapport annuel de la société ont été utilisées. Ces états financiers consolidés n’incluent cependant pas I'ensemble de la
divulgation requise par les principes comptables généralement reconnus du Canada et, par conséquent, ils doivent étre lus
en paralléle avec les états financiers consolidés et les notes afférentes inclus dans le dernier rapport annuel de la société.
2. Régime d'options d'achat d'actions en circulation

Bénéfice dilué par action

Au 31 janvier 2005, 1 414 400 options d'achat d'actions a des prix allant de 0,10$ a 0,60 $ étaient en circulation. Au cours
de la période terminée le 31 janvier 2005, 5000 options ont été octroyées.

3. Chiffres correspondants

Certains chiffres correspondants de la période précédente ont été reclassés afin de les rendre conformes a la présentation
adoptée pour la période courante.
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Bilans consolidés
au 31 janvier 2005, avec chiffres correspondants du 30 avril 2004

P
Etats consolidés des résultats et du déficit
Pour les périodes de 3 mois terminées les 31 janvier (non vérifiés)

troisiéme trimestre

neuf mois

2005 2004

2005 2004

Au 31 janvier Au 30 avril
2005 2004
(non vérifié) (vérifié)
Actif
Actif a court terme :
Espéces et quasi-espéces 27 498 $ 123639 $
Débiteurs 1048 711 989 248
Crédits d'imp6t a recevoir 305 388 175 000
Stocks 406 843 390 328
Actifs destinés a étre sortis liés aux activités abandonnées - 310 315
Frais payés d’avance 34 278 38 228
1822718 2 026 758
Immobilisations 461 695 524 178
Actifs a long terme destinés a la vente 46 692 69 249
Frais de financement reportés, déduction faite de
I'amortissement cumulé de 16 727 $ (2004: 11 152 $) 20 445 26 021
2351550$ 2646 206 $
Passif et avoir des actionnaires
Passif a court terme :
Dette bancaire 280255 $ 325000 $
Créditeurs 615 192 653 566
Passifs destinés a étre sortis liés aux activités abandonnées - 122 920
Dépot de clients 55 846 70798
Tranche a court terme de la dette a long terme 271 272 287 191
1222 565 1459 475
Dette a long terme 474 013 673 449
Débenture convertible 356 983 341 862
Avoir des actionnaires :
Autre composante des capitaux propres 168 624 168 624
Capital-actions 4 186 358 4 186 358
Surplus d’apport 6 385 6 385
Déficit (4063 378) (4 189 947)
297 989 171 420
2351550 $ 2646 206 $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.

Chiffres d’affaires

1567265 $§ 1029117 $

3781112 % 33658159

Co(t des produits vendus 798 529 477 393 1726720 1502 409
Bénéfice brut 768 736 551724 2 054 392 1863 406
Frais d’exploitation :
Frais commerciaux 298 498 249 501 904 018 797 605
Frais administratifs 139 488 144 428 441 065 401 880
Frais de recherche et de développement
déduction faite des crédits d'impot 132191 124 817 341 519 310 296
Amortissement 33 446 37 985 104 968 118 477
Frais financiers 40 678 54 553 171 993 181 037
644 301 611 284 1963 563 1809 295
Bénéfice net (perte nette)
avant activités abandonnées 124 435 (59 560) 90 829 54 111
Bénéfice (perte) des activités abandonnées 5 061 (76 476) 35740 (324 868)

Bénéfice net (perte nette)

Déficit au début de I'exercice

129 496 (136 036)

(4192874) (3707 380)

126 569 (270 757)

(4189947) (3572659)

Déficit a la fin de I'exercice

(4063 378)$ (3843 416)$

(4063 378)$ (3843 416)$

Bénéfice net (perte nette) par action:

De base 0,01 $ (0,01)% 0,01 $ (0,01)%

Dilué 0,01 (0,01) 0,01 (0,01)$
Nombre moyen d’actions pondéré en circulation 18 543 560 18 543 560 18 543 560 18 543 560
Effet dilutif des options d’achats d’actions

et de la débenture convertible - (1) - - (1) -
Nombre moyen d’actions pondéré dilué 18 543 560 18 543 560 18 543 560 18 543 560

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.

(1) L'effet des options d’achat d’actions et de la débenture convertible n’a pas été inclus lors du calcul, sans quoi I'effet aurait été

anti-dilutif.
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e
Etat consolidé des flux de trésorerie Analyse et commentaires de la direction
Pour les périodes de 3 mois terminées les 31 janvier (non vérifiés)

troisiéme trimestre neuf mois
2005 2004 2005 2004
Description des activités
Activités d’exploitation : Technologies Clemex ("Clemex" ou "la compagnie" ou "la Société") développe, fabrique et met en marché des
Bénéfice des activités poursuivies 124435 $ (59 560)$% 90 829 $ 54111 $ systémes et des logiciels d'analyse d'images utilisés par des laboratoires de recherche et de contrle de la qualité
Ajustements pour : en microscopie. La clientele de Clemex s'étend a I'échelle de la planéte et comprend de grandes entreprises
Amortissement 33 446 37 985 104 968 118 477 industrielles provenant de nombreuses industries, notamment dans les secteurs de I'automobile, de I'aérospatiale,
Amortissement des frais des matieres premieres, pharmaceutiques, miniers et autres.
de financement reportés 1858 1858 5 576 5576
Accroissement de la valeur 3440 - 15121 - Les principaux événements survenus au cours du troisieme trimestre de I'année ficale 2005 sont comme suit:
de la débenture convertible
Perte (gain) sur cession d'immobilisations 3 266 - (3907) (21 180) > Augmentation des ventes de 52% par rapport au méme trimestre I'an dernier.
166 445 (19717) 212 587 156 984 > Dégagement d'un profit net de 129 496 $ comparé a une perte de 136 036 $ pour la méme période en 2004.
> Diminution de la marge brute de 54% I'an dernier a 49%.
Variation nette des éléments hors caisse >  Signature de deux ententes de distribution aux USA, une dans le " Mid-West " et une sur la cote ouest pres de
du fonds de roulement (176 076) (5062) (255742) (16 517) San Francisco.

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux)
activités d’exploitaiton poursuivies (9631) (24 779) (43 155) 140 467 Analyse des résultats d'exploitation et de la situation financiére
Au cours du troisieme trimestre de I'année terminé le 31 janvier 2005, les revenus pour les activités poursuivies
(produits d'imagerie) ont augmentées de 52% pour atteindre 1.57 million $ comparativement a 1.03 million $ pour la

Activités de financement : méme période de I'année derniere. La marge brute a baissée de 54% a 49% pour la méme période. Les frais
Emprunt bancaire 95 048 (289 506) (44 745) (303 713) d'exploitation ont légérement augmenté de 5% pour atteindre 644 301 $ alors qu'ils étaient de 611 284 $ pour la
Emission de débentures - 333 991 - 333 991 méme période I'année derniére (aprés reclassement pour activités abandonnées).

Autre composante des capitaux propres - 166 009 - 166 009
Emprunt a long terme - 260 609 - 260 609
Remboursement de la dette a long terme (71811) (110 641) (215 355) (135 432) Evénements subséquents

Aucun événement significatif ne s'est produit pendant le troisiéme trimestre finissant le 31 janvier 2005.
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux)

activités de financement poursuivies 23 237 360 462 (260 100) 321 464
Financements, utilisation du capital et événements importants
Activités d’investissement : Aucun événement significatif ne s'est produit pendant le troisiéme trimestre finissant le 31 janvier 2005.
Acquisition d’immobilisations (24 367) (34 887) (58 608) (139 228)
Produit de cession d'immobilisations - 39 751 20 030 70 984
Liquidités et solvabilité
Flux de trésorerie provenant des En date du 31 janvier 2005, la compagnie a eu une position de fonds de roulement d'exploitation de 600 153 $. Avec
activités d’investissement poursuivies (24 367) 4 864 (38 578) 31756 les revenus projetés, la Société compte avoir un fonds de roulement suffisant pour rencontrer ses engagements

courants et a venir. Le ratio du fonds de roulement se situait a 1.49.

Diminution (augmentation) nette des espéces

et quasi-espéces des activités poursuivies (10 761) 340 547 (341 833) 493 687
Montant net des espéces et quasi-espéces

affectées aux activités abandonnées 13 017 (56 443) 245 692 (114 387)
Encaisse au début 25 242 16 271 123 639 29718
Encaisse a la fin 27 498 $ 300 375 $ 27 498 $ 409 018 $

Se reporter aux notes afférentes aux états financiers consolidés.



